Bericht
uber die
Prufung des Jahresabschlusses

zum 31. Dezember 2025

und des
Lageberichtes 2025

der

The Capital Markets Company GmbH
Frankfurt am Main

Elektronisches Exemplar



INHALTSVERZEICHNIS HAUPTTEIL

A. Prufungsauftrag
B. Grundsatzliche Feststellungen
I.  Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter
Il. Bestandsgeféhrdende Tatsachen
lll. Sonstige Verstole
C. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks
D. Gegenstand, Art und Umfang der Prifung
I. Gegenstand der Priifung
II. Art und Umfang der Prufung
E. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung
I. OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung
Il. Gesamtaussage des Jahresabschlusses
F. Analyse der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage
I. Ertragslage
Il. Vermdgenslage
lll. Finanzlage

G. Schlussbemerkung

LINN

GOPPOLD
N

Seite

N oo o NN

13
13
13
17
17
19
20
20
22
24
26

elektronisches Exemplar



ANLAGEN

Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2025

Gewinn- und Verlustrechnung 2025

Anhang 2025

Entwicklung des Anlagevermdgens

Lagebericht 2025
Bestatigungsvermerk
Rechtliche und steuerliche Verhéltnisse
Wirtschaftliche Grundlagen

Allgemeine Auftragsbedingungen

LINN

GOPPOLD
N

Anlage

w

o N o o b

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen

aufgrund der Darstellung in TEUR auftreten.

elektronisches Exemplar




LINN
GOPPOLD
N

A. Prufungsauftrag

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 12. Juni 2025 der

The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main
(nachfolgend ,,CapCo" oder ,Gesellschaft®)

sind wir zum Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2025 gewahlt worden. Die Geschaftsfliihrung hat
uns daraufhin den Auftrag erteilt, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 unter Einbeziehung

der Buchfiihrung und den Lagebericht nach den 8§ 316 ff. HGB zu priifen.

Wir bestatigen gemal § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die anwendbaren

Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.

Uber das Ergebnis der Abschlusspriifung unterrichtet dieser Priifungsbericht, der nach den Grundsét-
zen des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V. (IDW) Prifungsstandard 450 n. F.

(10.2021) erstellt wurde. Der Prifungsbericht richtet sich an das geprifte Unternehmen.

Fur die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind - auch im Verhaltnis zu Dritten -
die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschafts-
priufungsgesellschaften (Stand 1. Januar 2024) maf3gebend, die diesem Bericht als Anlage 8 beigeflgt
sind.
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Grundsatzliche Feststellungen

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Folgende Kernaussagen des Lageberichts sind aus unserer Sicht hervorzuheben:

Grundlagen der Gesellschaft

Capco — The Capital Markets Company GmbH — ist ein Anbieter von Beratungs- und Technologie-
dienstleistungen, die speziell fir die Finanzdienstleistungsbranche entwickelt wurden. Capco bietet
seinen Kunden Beratungsexpertise und Integrationsdienste im Rahmen komplexer Technologie-
und Gesamtprojekte, Transformationsdienste und Managed Services.

Capco Deutschland ist Teil der Capco-Gruppe mit internationaler Prasenz in Europa, Nordamerika
und Asien

Das Unternehmen ist in das Cash-Pool-Management der Capco-Gruppe integriert, die die Bereit-
stellung von liquiden Mitteln und die internen Verrechnungskonten steuert. Liquiditatsiiberschiisse
werden an die belgische Muttergesellschaft der Capco-Gruppe weitergeleitet und Liquiditatsbedarfe

von dieser gedeckt.

Wirtschaftsbericht

Der Umsatz der Gesellschaft ging von 33,5 Mio. EUR im Vorjahr auf 29,9 Mio. EUR weiter zurlick.
Der Ruckgang ist insbesondere auf eine verringerte Nachfrage im Bereich Digital Financial Ser-
vices zurtickzufiihren, wahrend der Geschéftsbereich Capital Markets eine positive Entwicklung
verzeichnen konnte.

Der Umsatzriickgang von 33,5 Mio. EUR auf 29,9 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf reduzierte Pro-
jektvolumina bei deutschen Beratungskunden zurtickzufiihren. Der Materialaufwand reduzierte sich
deutlich von 9,7 Mio. EUR auf 5,7 Mio. EUR, was insbesondere auf einen geringeren Einsatz exter-
ner Berater aus anderen europdischen Capco-Gesellschaften zurtickzufihren ist. Das bilanzielle
Rohergebnis (einschliel3lich sonstiger betrieblicher Ertrdge - 26,0 Mio. EUR, i. Vj. 25.8 Mio EUR)

konnte deshalb auf dem Niveau des Vorjahrs gehalten werden.

-2.-
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¢ Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl sank im Jahresverlauf auf 166, verglichen mit 180 im Vorjahr.
Angesichts der schwierigen Marktbedingungen traf die Unternehmensleitung die strategische Ent-
scheidung, die Mitarbeiterzahl zu reduzieren, um die Rentabilitdt des Unternehmens weiter zu stei-
gern.

e Das Geschéftsjahr 2025 schlieRt mit einem Nettoverlust von 3,9 Millionen Euro nach 5,2 Millionen

Euro im Vorjahr.
Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

e Zum Ausgleich der bis zum Jahr 2025 entstandenen Verluste hat die Alleingesellschafterin, The
Capital Markets Company BV, am 2. Juni 2026 eine andere Zuzahlung in die Kapitalriicklage in Ho-
he von 5 Mio EUR beschlossen, um das negative Eigenkapital auszugleichen. Die Zahlung wurde
am 3. Juni 2026 angewiesen.

e Die Gesellschaft erwartet auch fir 2026 einen Verlust. Die Alleingesellschafterin hat zuletzt am
23. April 2026 erklart, dass sie weiterhin finanzielle und sonstige Unterstiitzung leisten wird, soweit
dies erforderlich ist, damit das Unternehmen seine Geschéftstatigkeit fortflihren und seine Verbind-
lichkeiten bei Falligkeit erfillen kann. Diese Zusage qilt, solange die Gesellschaft Tochtergesell-
schaft der Capco Belgium ist, mindestens aber 12 Monate ab dem Datum des Testats fir diesen
Jahresabschluss.

o Das Management erwartet fur 2026, dass die Umsatzerldése uber denen des Jahres 2025 liegen
werden und die Personalkosten und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um rd. T€ 2.300 re-
duziert werden kénnen, geht insgesamt jedoch von einem Verlust von TEUR 591 aus. Fur 2027
wird erwartet, dass das Unternehmen das Jahr mit einem Gewinn von TEUR 530 abschlief3t. Be-
grundet werden diese Erwartungen mit MaRnahmen zur Verbesserung der Rentabilitat des Unter-
nehmens, inshesondere Personalmallnahmen und Kosteneinsparungen, die in 2025 eingesetzt

wurden und in den Folgejahren Wirkung zeigen sollen.
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Zu den Kernaussagen des Prognose-, Risiko- und Chancenberichts geben wir folgende Erlauterungen:

e Das Ergebnis des Geschéftsjahres 2025 ist in Hohe von TEUR 1.542 durch ein neutrales Ergebnis
belastet. Davon betreffen TEUR 2.090 Aufwendungen flr Restrukturierungen im Personalbereich.
In Verbindung mit der ERgebnisplanung und den eingeleiteten MaRhahmen zur Reduzierung der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen beurteilen wir die Planung fir die Jahre 2026 und 2027 als
plausibel.

e Aufgrund der aktuellen Ergebnissituation halten wir MalRnahmen zur Starkung des Eigenkapitals
und zur Sicherung der Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft fir dringend erforderlich. Die im Mai
2026 durch den Gesellschafter beschlossene Zuzahlung in die Kapitalriicklage beurteilen wir in die-

sem Zusammenhang als angemessen.
Zusammenfassende Beurteilung

Zusammenfassend stellen wir fest, dass der Geschéftsverlauf und die Lage des Unternehmens von der
Geschéaftsfuhrung im Jahresabschluss und dem Lagebericht nach unserer Auffassung zutreffend dar-
gestellt und beurteilt werden. Die Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im La-
gebericht basiert auf Annahmen, bei denen Beurteilungsspielrdume gegeben sind. Nach unserer Auf-

fassung ist diese Darstellung insgesamt plausibel und zutreffend.

-4 -
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. Bestandsgefahrdende Tatsachen

Bei unserer Abschlussprufung haben wir folgende Tatsachen festgestellt, die den Bestand des Unter-

nehmens gefédhrden kdnnen:

o Das Ergebnis fur das Geschéftsjahr 2025 betragt - 3,9 Mio Euro. Zum 31.12.2025 weist die Ge-
sellschaft aufgrund des Jahresfehlbetrags fur das Geschaftsjahr 2025 einen nicht durch Eigen-
kapital gedeckten Fehlbetrag in H6he von 3,5 Mio EUR aus, der wie bereits im Geschéftsjahr
2023 durch den Gesellschafter auszugleichen ist. Nach den Planungen der Gesellschaft sollen
die im Geschéftsjahr 2025 eingeleiteten RestruktierungsmafRnahmen ab 2026 Wirkung zeigen
und das Ergebnis deutlich verbessern. Fiir 2026 wird weiterhin ein negatives Ergebnis erwartet.
Flr 2027 ist ein positives Ergebnis geplant.

. Aufgrund der operativen Aktivitdten erwarten die gesetzlichen Vertreter dartiber hinaus im Pro-
gnosezeitraum einen Liquiditdtsengpass. Dieser Liquiditatsengpass wird durch den Alleingesell-
schafter durch eine Einzahlung in die Kapitalriicklage in Hohe von 5 Mio Euro behoben. Die
Zahlung wurde am 3. Juni 2026 angewiesen. Ergéanzend dazu erkléarte der Alleingesellschafter
zuletzt am 23. April 2026, dass er das Unternehmen finanziell so ausstatten werde, dass es alle
falligen Verpflichtungen erfullen kann. Diese Erklarung ist giltig bis (i) zu dem Datum, an dem
der geprufte Jahresabschluss des Unternehmens fiir das Geschéftsjahr 2026 fertiggestellt ist,
jedoch nicht vor Ablauf von 12 Monaten nach dem Datum des gepruften und unterzeichneten
Jahresabschlusses flr das Geschéftsjahr 2025, oder (ii) dem Zeitpunkt, zu dem sie aufhort, ei-

ne Tochtergesellschaft der The Capital Markets Company NV (Capco Belgium) zu sein.

Wir verweisen diesbeziglich auch auf unseren Hinweis im Bestatigungsvermerk zu den Ausfiihrungen

der gesetzlichen Vertreter im Lagebericht.

-5-
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M. Sonstige VerstoRRe

Bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung haben wir nachfolgende Tatsachen festgestellt, die Versto-

Re gegen gesetzliche oder gesellschaftsrechtliche Vorschriften darstellen oder erkennen lassen:
Fehlende Feststellung des Jahresabschlusses

Entgegen der Verpflichtung des § 42a Abs. 2 Satz 1 GmbHG wurde der Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2023 nicht innerhalb von acht Monaten nach Geschéftsjahresende von den Gesellschaftern
festgestellt.

Verspatete Offenlegung des Vorjahresabschlusses und sonstiger erforderlicher Unterlagen
Entgegen der Verpflichtung des § 325 Abs. 1 Satz 2 HGB hat die Gesellschaft den Jahresabschluss
und den Lagebericht zum 31. Dezember 2023 sowie die sonstigen erforderlichen Unterlagen nicht in-
nerhalb von zwdlf Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres offengelegt. Die Offenlegung erfolgte am
16. April 2025.

Einberufung einer Gesellschafterversammlung bei Verlust des halben Stammkapitals

Entgegen § 49 Abs. 3 GmbHG ist eine Versammlung der Gesellschafter durch die Geschéftsfuhrung

nicht unverzuglich einberufen worden, obwohl die Halfte des Stammkapitals verloren ist.

-6 -

elektronisches Exemplar



LINN
GOPPOLD
N

C. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung haben wir den folgenden uneingeschrankten Be-

statigungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:
»Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

Pruafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am
Main, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang,
einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprtift. Darlber
hinaus haben wir den Lagebericht der The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am

Main, fr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-

cen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

-7-
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Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt 3 "Bericht Uber die zukiinftige Entwicklung sowie
Chancen und Risiken des Unternehmens" des Lageberichts, in denen die gesetzlichen Ver-
treter darlegen, dass sich die Gesellschaft in einer angespannten Liquiditatssituation befindet.
Fur das Geschéftsjahr 2026 erwartet die Gesellschaft Verluste mit entsprechenden Liquidi-
tatsengpassen. Erst fur das Geschéftsjahr 2027 wird mit einem Gewinn geplant. Trotz der
Einbindung der Gesellschaft in den Cash-Pool der CapCo-Gruppe muss die erwartete Liquidi-
tatsunterdeckung durch die Gesellschafterin behoben werden. Dazu erklarte die Alleingesell-
schafterin am 2. Juni 2026, dass sie eine Einlage in H6he von 5 Mio EUR leisten werde. Die
zugesagte Einlage wurde am 3. Juni 2026 geleistet. Weiter erklarte die Alleingesellschafterin
zuletzt am 23. April 2026, dass sie das Unternehmen (i) bis zu dem Datum, an dem der ge-
prifte Jahresabschluss des Unternehmens fur das Geschéftsjahr 2026 fertiggestellt ist, je-
doch nicht vor Ablauf von 12 Monaten nach dem Datum des gepriften und unterzeichneten
Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2025, oder (ii) dem Zeitpunkt, zu dem sie aufhort,
eine Tochtergesellschaft der The Capital Markets Company NV (Capco Belgium) zu sein, fi-
nanziell so ausstatten werde, dass es alle falligen Verpflichtungen erflllen kann. Wie in Ab-
schnitt 3 des Lageberichts und in Tz. 5.8 des Anhangs dargelegt, weist die Geschéaftsfihrung
auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und ein be-
standsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

-8-
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Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht sind diesbeziglich nicht

modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulati-

onen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-

heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht er-

bringen zu kénnen.

-9-
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Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf? an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaniger Abschlussprifung durchgefiihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-

dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla-
nen und fhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-

ten kénnen.

-10 -
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erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Mafl3nahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MafZnahmen abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmensta-
tigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen An-
gaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestéatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fuhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmagiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-

entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
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o flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlie3lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Pri-

fung feststellen.”

-12 -
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D. Gegenstand, Art und Umfang der Prifung

l. Gegenstand der Prifung

Gegenstand unserer Prifung waren der Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und der
Lagebericht der The Capital Markets Company GmbH fir das am 31. Dezember 2025 endende Ge-
schéftsjahr. Der Jahresabschluss ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des deutschen Handels-
gesetzbuches in der zum Bilanzstichtag gultigen Fassung in Verbindung mit den einschlagigen Vor-

schriften des GmbH-Gesetzes (GmbHG) erstellt worden.

Hinsichtlich der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die Rechnungslegung, die dazu eingerich-
teten Kontrollen sowie hinsichtlich der Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichtes verweisen wir auf die Ausfihrungen im Bestéatigungsvermerk, der

im Abschnitt C wiedergegeben ist.

Gemal § 317 Abs. 4a HGB erstreckt sich unsere Prifung nicht darauf festzustellen, ob der Fortbe-
stand des geprtften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfiihrung

zugesichert werden kénnen.

. Art und Umfang der Prifung

Wir haben unsere Prifung nach 88 316 ff. HGB und den vom IDW festgestellten Grundsatzen ord-
nungsmalfiger Abschlussprifung ausgerichtet. Ziel unseres risikoorientierten Prifungsansatzes ist es,
hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen ist. Den Lagebericht haben wir daraufhin geprift, ob er insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen

Entwicklung zutreffend dargestellt sind.

-13-
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Die Grundziige unseres Prifungsvorgehens stellen sich wie folgt dar:

Phase 2

Beurteilung des internen
Kontrollsystems anhand
kontrollbasierter

Phase 1

Entwicklung einer
Prufungsstrategie auf
Basis der Geschaftsrisiken

Umfeldanalyse

Prifungshandlungen

Risikoeinschatzung

Kontrollen

Strategie

Unser
Prifungsansatz

Analysen

Einzelfall-
prifungen

Bericht-
erstattung

Phase 3

Analyse der
Abschlussposten sowie
Durchfiihrung von

Phase 4
Gesamtbeurteilung der
Prifungsergebnisse und
anschlieBende

Berichterstattung Einzelfallpriifungen

In der ersten Phase haben wir ein Verstandnis fir das Geschaft des Unternehmens erlangt. Hierzu ha-

ben wir uns

. mit dem Umfeld und der Branche sowie der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens
befasst,

. mit dem Rechnungslegungssystem und den Rechnungslegungsmethoden im Unternehmen

vertraut gemacht und
. ein Verstandnis der internen Kontrollen, deren Qualitat und Funktionsfahigkeit von grundlegen-

der Bedeutung fur unser Prifungsvorgehen sind, verschafft.

Vor diesem Hintergrund haben wir folgende Prifungsschwerpunkte auf Basis unserer Risikoidentifizie-

rung und -beurteilung festgelegt:

. Existenz der Umsatzerlose

o Vollstandigkeit und Bewertung von Ruckstellungen

-14 -
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. Existenz und Vollstandigkeit der Forderungen und Verbindlichkeiten gegen und gegenuber ver-
bundenen Unternehmen und Gesellschafter
o Beurteilung der Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern zu Grunde gelegten An-

nahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit (Going concern Pramisse)

Das Prufungsteam haben wir im Rahmen unserer Prifungsplanung ausgewéhlt. Zudem haben wir die
Strategie und den zeitlichen Ablauf der Prifung bestimmt, sodass sich ein strukturierter, risikoorientier-

ter Prufungsplan ergeben hat.

In der zweiten Phase haben wir auf Basis unserer Risikoidentifizierung und -beurteilung und der
Kenntnisse der Geschéaftsprozesse und -systeme Priifungshandlungen ausgewahlt. Hierzu haben wir
die Ausgestaltung und Implementierung sowie die Wirksamkeit der von uns ausgewéhlten rechnungs-
legungsbezogenen Kontrollen beurteilt. Soweit Kontrollen als wirksam beurteilt wurden, konnten Art und
Umfang der aussagebezogenen Priifungshandlungen (aussagebezogene analytische Prifungshand-

lungen und die Prifung von Einzelsachverhalten in Stichproben) entsprechend angepasst werden.

Im weiteren Verlauf haben wir bei wesentlichen Posten des Jahresabschlusses analytische Priifungs-
handlungen und stichprobenweise Einzelfallprifungen durchgefihrt, um insgesamt eine hinreichende
Prifungssicherheit zu erlangen. Daneben haben wir in dieser dritten Phase schwerpunktmafig we-
sentliche Einzelsachverhalte geprift und die Austibung von Bilanzierungswahlrechten und die Nutzung

von Ermessensspielrdumen beurteilt.

Unter anderem haben wir folgende Prifungshandlungen vorgenommen:

o Prifung des Prozesses der Jahresabschlusserstellung

. Von der zutreffenden Bilanzierung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen haben wir uns durch Einholung von Saldenbestétigungen auf den 31. Dezember
2025 sowie durch geeignete ergdnzende Prifungshandlungen Uberzeugt. Die Auswahl der Sal-
denbestatigungen ist nach mathematisch-statistischen Auswahlkriterien in Stichproben erfolgt.

. Forderungen und Verbindlichkeiten gegen und gegeniber verbundenen Unternehmen und Un-
ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind durch Bestatigungen gepruft wor-

den.

-15-
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o Von Kreditinstituten, mit denen die Gesellschaft Geschéftsbeziehungen unterhélt, haben wir
zum Bilanzstichtag Bestatigungen samtlicher Konten und sonstiger bilanzierungs- und vermerk-
pflichtiger Sachverhalte eingeholt.

. Die Vollstandigkeit der passivierten Rickstellungen haben wir auf der Grundlage der wahrend
der Prifung erlangten Kenntnisse analysiert und haben zuséatzlich die Geschéftsfuhrung der
Gesellschaft und leitende Mitarbeiter befragt. Die Ermittlung der Rickstellungsbetrage haben
wir anhand der vorgelegten Datengrundlagen und der angewandten Berechnungsmethoden
nachvollzogen.

o Einholung und Beurteilung von Steuerberater- und Rechtsanwaltsbestatigungen

. Die Umsatzerldse sind hinsichtlich ihres Realisationszeitpunktes gepruft worden.

Analytische Prufungshandlungen haben wir in Form von Vorjahresvergleichen einzelner Posten der Bi-
lanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie bei der Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Er-

tragslage vorgenommen.

Die Beurteilung unserer Prufungsergebnisse bildete in der vierten Phase die Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht, auf deren Basis wir den Bestatigungsver-

merk erteilt haben. Dieser ist neben dem Prifungsbericht Bestandteil unserer Berichterstattung.

Alle von uns erbetenen Auskiinfte und Nachweise wurden uns von der Geschéftsfiihrung und den von
ihr benannten Mitarbeitern erteilt. Die Geschéftsfiihrung hat uns die Vollstandigkeit der Buchfiihrung,

des Jahresabschlusses und des Lageberichtes schriftlich bestétigt.

-16 -

elektronisches Exemplar



LINN
GOPPOLD
N

E. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung
l. OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung
Buchfuhrung und weitere geprifte Unterlagen

Die Buchfihrung und die weiteren gepriften Unterlagen entsprechen nach unseren Feststellungen in
allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmaliiger

Buchfiihrung.

Das Rechnungswesen wird als shared-services-Dienstleistung durch mehrere Unternehmen der
CapCo-Gruppe, insbesondere durch The Capital Markets Company Slovakia S.R.O., Bratislava / Slo-
wakei, erbracht. Die Auslagerung dieser Funktionen sowie die Aufbewahrung der elektronischen Daten

auf Servern ausserhalb Deutschlands wurde durch das Finanzamt Frankfurt am Main bewilligt.

Die aus den weiteren von uns gepruften Unterlagen enthommenen Informationen sind ordnungsgeman

in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht abgebildet.

Jahresabschluss

Der Jahresabschluss entspricht in allen wesentlichen Belangen den fir die Rechnungslegung gelten-
den gesetzlichen Vorschriften einschliellich der Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfihrung und

grolRenabhangiger Regelungen.

Der Jahresabschluss nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften wurde durch die Mutterge-

sellschaft The Capital Markets Company BV, Diegem / Belgien, aufgestellt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind ordnungsgemaf aus der Buchflihrung und den
weiteren gepriften Unterlagen der Gesellschaft abgeleitet. Die Blicher wurden zutreffend mit den Zah-
len der Vorjahresbilanz ertffnet. Die deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften zu

Ansatz, Ausweis und Bewertung sind in allen wesentlichen Belangen beachtet worden.

Im Anhang sind alle erforderlichen Angaben und Erlauterungen vollstéandig und richtig enthalten.

-17 -
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Soweit Angaben im Anhang aufgenommen werden kénnen, hat die Gesellschaft inr Wahlrecht genutzt,
diese Angaben zu den einzelnen Posten der Bilanz oder der Gewinn- und Verlustrechnung dort aufzu-

nehmen.

Der von uns geprufte und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk vom 12. Juni 2025 versehene
Vorjahresabschluss zum 31. Dezember 2024 wurde in der Gesellschafterversammlung vom 12. Juni
2025 festgestellt.

Lagebericht

Der Lagebericht entspricht in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften. Er steht mit
dem Jahresabschluss und den bei unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang. Der Lage-
bericht vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. Die wesentlichen
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung sind nach unserer Auffassung zutreffend im Lagebe-

richt dargestellt.

-18 -
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. Gesamtaussage des Jahresabschlusses
Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
und Anhang, vermittelt nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se insgesamt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen

Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Wir verweisen auf die Ausfiihrungen der gesetzlichen Vertreter im Lagebericht, unsere Ausfilhrungen

unter B.II. und unseren Hinweis im Bestatigungsvermerk

Bewertungsgrundlagen

Die Bewertungsgrundsatze sind im Anhang (Anlage 3 zu diesem Bericht) zutreffend dargestellt. Von
bestehenden Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechten hat die Gesellschaft in angemessener Weise
Gebrauch gemacht. Die Ermessensspielraume wurden von der Gesellschaft im Rahmen der gesetzli-

chen Mdglichkeiten ausgenutzt.

Sachverhaltsgestaltende Malinahmen

Die folgende sachverhaltsgestaltende Mafl3nahme hat einen wesentlichen Einfluss auf die Gesamtaus-

sage des Jahresabschlusses:

. Die Gesellschaft ist in einen Cash-Pool eingebunden, der von der der Muttergesellschaft The
Capital Markets Company B. V. gefiihrt wird. Guthaben und ggf. Verbindlichkeiten werden ar-

beitstéglich ausgeglichen.

Diese sachverhaltsgestaltende MalRBhahme hat insgesamt dazu gefiihrt, dass die Gesellschaft keine ei-
genen Bankguthaben bzw. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten ausweist. Der Saldo des Cash-
Pools gegeniber dem Cash-Pool-Fuhrer The Capital Markets Company B. V. ist mit 2,2 Mio EUR
(Vj. EUR 6,1 Mio EUR) zuzlglich Zinsen in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthal-

ten.
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F. Analyse der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage

l. Ertragslage

Die Ertragslage der Gesellschaft in einer nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederten
Ubersicht stellt sich wie folgt dar:

2025 2024 +/-
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerldse 29.851 100,0 33.539 100,0 -3.688 -11
Materialaufwand 5.728 _ 19,2 9.749 _29.1 4.021 -41
Rohergebnis 24.123 _ 80,8 23.790 _70,9 333 1
Personalaufwand 22.820 76,4 23.260 69,4 440 -2
sonstige betriebliche Aufwendungen 4.898 _16.4 7.039 _210 2.141 -30
Betriebliche Aufwendungen 27.718 92,8 30.299 _904 2.581 -9
sonstige betriebliche Ertrage 1.444 4.8 1.995 59 -551 -28
Betriebsergebnis vor Abschreibungen

(EBITDA) -2.151 -7,2 -4.514 -13,6 2.363 52
Abschreibungen 15 0,1 30 0.1 15 -50
Betriebsergebnis -2.166  -7,3 -4.544  -13,7 2.378 52
Beteiligungsergebnis 0 0,0 -487 _ -15 487 100
Betriebs- und Beteiligungsergebnis vor

Zinsen und Steuern (EBIT) -2.166  -7,3 -5.031 -15,2 2.865 57
Finanzergebnis -192  -0,6 -154  -0,5 -38 -25
Neutrales Ergebnis -1.542 _ -52 0 0,0 -1.542 0
Jahresergebnis -3.900 _-131 -5.185 _-157 1.285 25

Die Darstellung im Lagebericht entspricht der Gewinn- und Verlustrechnung. Das bilanzielle Rohergeb-

nis wird deshalb einschlie3lich der sonstigen betrieblichen Ertrage ausgewiesen.
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Neutrales Ergebnis
Das neutrale Ergebnis wurde aus dem Unternehmensergebnis ausgesondert, um die betriebliche Leis-
tung des Unternehmens darzustellen. Das neutrale Ergebnis wurde unter Beriicksichtigung von im

Rahmen der Jahresabschlusspriifung erlangten unternehmensspezifischen Erkenntnissen ermittelt.

Das Jahresergebnis 2025 ist durch folgende neutrale Ertrage und Aufwendungen beeinflusst:

2025 2024

TEUR TEUR
Ertrage aus der Auflésung sonstiger Ruckstellungen 411 0
Ertréage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten 137 0
Neutrale Ertrage 948, O
Aufwendungen fir Restrukturierungen (Personalmal3nahmen) 2.090 0
Neutrale Aufwendungen 2.090. ...l
Neutrales Ergebnis -1.542 0
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. Vermdgenslage
Die Vermdgenslage der Gesellschaft stellt sich danach wie folgt dar:
Vermogensstruktur
2025 2024 +- %
TEUR % TEUR % TEUR %
Langfristig gebundenes Vermdgen
Sachanlagen 6 0,1 19 0.1 -13  -68
Finanzanlagen 43 _ 0,6 145 1.0 -102  -70
49 0,7 164 11 -115 -70
Kurzfristig gebundenes Vermdgen
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 3.132 425 5.046 34,3 -1.914  -38
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 3.981 54,0 9.171 62,5 -5.190 -57
sonstige Vermdgensgegenstande 74 1,0 80 0,5 -6 -8
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 140 1.8 235 1.6 -95  -40
7.327 99,3 14.532 98,9 -7.205  -50
Gesamtvermdgen 7.376 100,0 14.696 100,0 -7.320 -50
-22.
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Kapitalstruktur

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Rucklagen

Bilanzverlust

Kurzfristiges Fremdkapital
sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

Ubrige Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtkapital
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2025 2024 +/- %

TEUR TEUR TEUR %
25 25 0 0
20.237 20.237 0 0
-23.783 -19.883 -3.900 -20
<-
-3.521 379 -3.900 100
6.270 5.396 874 16
167 36 131 >100
3.103 6.540 -3.437 -53
1.357 2.345 -988 -42
10.897 14.317 -3.420 -24
7.376 14.696 100,0 -7.320 -50
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M. Finanzlage

Kapitalflussrechnung
In der Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstréme nach den Cashflows flr die Bereiche der laufen-

den Geschéftstatigkeit, der Investitions- und der Finanzierungstéatigkeit gesondert dargestellit.

Ver-
2025 2024 anderung
TEUR TEUR TEUR

Periodenergebnis -3.900 -5.779 1.879
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlageverméogens 15 517 -502
+ /- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 874 -1.193 2.067
-/ + sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage

(Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung) -2 594 -596
+ Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 3.424 4.946 -1.522
- Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -4.566 -2.725 -1.841
+ Zinsergebnis (Zinsaufwendungen abzugl. Zinsertrage) 192 155 37
= Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -3.963 -3.485 -478
- Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermogen -1 -3 2
+ erhaltene Zinsen 79 0 79
= Cashflow aus Investitionstatigkeit 78 -3 81
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Einzahlung in

die Kapitalriicklage) 0 6.283 -6.283
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 6.283 -6.283

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittel-

bestandes -3.885 2.795 -6.680
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.133 3.338 2.795
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.248 6.133 -3.885
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Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der

Periode

Forderungen aus Cashpool
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Ver-
2025 2024 anderung
TEUR TEUR TEUR
2.248 6.133 -3.885
2.248 6.133 -3.885
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G. Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht tGber unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fir das
Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 der The Capital Markets Company GmbH,
Frankfurt am Main, erstatten wir in Ubereinstimmung mit § 321 HGB unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmalfiiger Erstellung von Prifungsberichten des Instituts der Wirtschaftsprufer e.V., Dusseldorf
(IDW PS 450 n.F.(10.2021)).

Der Bestatigungsvermerk ist in Abschnitt C wiedergegeben.

Eine Verwendung unseres Bestatigungsvermerks auf3erhalb dieses Prifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des
Lageberichts der The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2025 in
einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnah-
me, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf §
328 HGB wird verwiesen.

Dieser Bericht wurde im Original digital signiert. Er ist nur mit den zugehorigen digitalen Signaturen gil-
tig.

Munchen, den 9. Juni 2026

Linn Goppold Treuhand GmbH

Wirtschaftspriufungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Schierl Fleischmann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
-26 -
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Bilanz zum 31. Dezember 2025

The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

AKTIVA

o

Anlagevermégen

I. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschaftsausstattung

II. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Umlaufvermdégen

I. Forderungen und sonstige Vermédgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. sonstige Vermdgensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR

5.863,67 19.406,08
43.461,51 43.461,51
e 49:320,18 L 62.867.59
3.132.073,13 5.045.709,64
3.980.454,29 9.272.956,99
73.290,26 79.631,82
........ 7:185.817.68 ....14.398.298.45
140.162,41 235.031,65
3.521.334,30 0,00

10.896.639,57

14.696.197,69

PASSIVA

Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

lll. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

IV. Jahresfehlbetrag

V. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

. Rickstellungen

1. sonstige Rickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
3. sonstige Verbindlichkeiten

elektronisches Exemplar

Anlage 1

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
25.000,00 25.000,00

20.236.649,51
-19.883.209,83

20.236.649,51
-14.697.894,47

-3.899.773,98  -5.185.315,36
3.521.334,30 0,00
..................... 0,00 .......378:430.68
6.270.051,26 5.395.629,66
166.930,72 36.788,64
3.102.854,59 6.540.134,88
1.356.803,00 2.345.204,83
4.626.588,31 8.922.128,35

10.896.639,57

14.696.197.69




Gewinn- und Verlustrechnung 2025

The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

1. Umsatzerldse

2. sonstige betriebliche Ertrage

2025
EUR

Anlage 2

2024
EUR

davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung:

EUR 320.427,93 (Vorjahr: EUR 2.540,66)

3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir bezogene

Leistungen

4. Personalaufwand

a)
b)

5. Abschreibungen auf immaterielle
Vermoégensgegenstande des
Anlagevermdégens und Sachanlagen

6. sonstige betriebliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der

Wahrungsumrechnung: EUR 48.559,75

(Vorjahr: EUR 596.510,57)

7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Loéhne und Gehalter

soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und fir

Unterstiitzung

29.851.092,33
1.855.471,48

5.727.971,42

22.662.749,57

2.109.950,81

33.538.776,63
1.995.353,77

9.748.622,42

20.679.906,19

2.580.217,70

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR

78.770,30 (Vorjahr: EUR 289.164,40)

8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermégens

9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen: EUR
271.135,40 (Vorjahr: EUR 444.377,49)

10. Ergebnis nach Steuern / Jahresfehlbetrag

24.772.700,38

23.260.123,89

15.001,41 30.233,18
4.898.299,48 7.038.734,89
78.770,30 289.164,40
0,00 486.518,29
271.135,40 444.377,49
-3.899.773,98 -5.185.315,36
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Anhang 2025

The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

1. Allgemeine Angaben

Die The Capital Markets Company GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im Handelsregis-
ter beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 48367 eingetragen. Der Jahresab-
schluss wurde nach den Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften fiir mittelgroBe Kapitalgesellschaf-
teni. S. d. § 267 Abs. 3 des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie des Gesetzes betreffend die Gesell-
schaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach

dem Gesamtkostenverfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB gegliedert.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Aufstellung des Jahresabschlusses lag die Going Concern Pramisse zugrunde. Bezlglich unserer
Einschatzung zu den bestandsgefahrdenden Risiken verweisen wir auf unsere Ausfuhrungen in Ab-
schn. 5.8 des Anhangs und im Lagebericht, Abschnitt Risiko- und Chancenbericht.

Die nachfolgend dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegentber dem Vorjahr

unverandert.

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten angesetzt und, so-

fern sie der Abnutzung unterliegen, um planmaRige lineare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, planma-
RBig abgeschrieben. Der Werteverzehr wird grundsétzlich nach der linearen Methode uber die betriebs-
gewohnlichen Nutzungsdauern von 3 bis 7 Jahren erfasst. Soweit die beizulegenden Werte einzelner
Vermogensgegenstande ihren Buchwert voraussichtlich dauerhaft unterschreiten, werden zusétzlich
auBBerplanméRige Abschreibungen vorgenommen. Abnutzbare bewegliche Vermoégensgegensténde
des Anlagevermogens mit Anschaffungskosten von bis zu € 250 werden im Jahr des Zugangs in voller
Hohe als Aufwand erfasst, solche mit Anschaffungskosten bis € 800 werden im Jahr des Zugangs voll-

stéandig abgeschrieben.
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Finanzanlagen sind grundsatzlich mit ihren Anschaffungskosten bewertet. Bei dauernder Wertminde-

rung erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden mit dem Nennwert oder mit dem niedri-
geren beizulegenden Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken
behaftet ist, werden angemessene Wertabschlage vorgenommen; uneinbringliche Forderungen werden

abgeschrieben.

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden grundsatz-
lich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden dabei das Anschaffungskostenprinzip und das Realisationsprinzip (8§ 252
Abs. 1 Nr. 4 HGB) beachtet.

Die Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken, ungewissen Verpflichtungen und dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie sind in Hohe des nach vernlnftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrages angesetzt. Im Falle von Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden diese mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durch-

schnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten werden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern werden auf die Unterschiede zwischen den Bilanzansatzen in der Handelsbilanz und
der Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, so-
wie flir steuerliche Verlustvortrage. Die aktiven latenten Steuern setzen sich im Wesentlichen aus er-
warteten Steuerguthaben durch Verlustvortrdge zusammen. Aktive und passive Steuerlatenzen werden
verrechnet. Der Ansatz eines Uberhangs aktiver latenter Steuern unterbleibt in Ausiibung des dafiir be-
stehenden Ansatzwahlrechts gemali § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB.

3. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

3.1 Anlagevermagen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des

Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.
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3.2 Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen resultieren aus dem Leistungsverkehr.

Als verbundene Unternehmen werden alle Unternehmen angesehen, die unter dem beherrschenden

Einfluss der Wipro Limited, Bangalore, Indien, stehen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 3.957 (Vj.. T€ 9.273) enthalten
Darlehensforderungen in Hohe von T€ 73 (i.Vj. T€ 102). Ein Teilbetrag von T€ 1.633 (i.Vj. T€ 3.140) re-

sultiert aus dem Leistungsverkehr.
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten Forderungen gegen die Gesellschafte-
rin The Capital Markets Company BV, Diegem / Belgien, aufgrund des Cash Pools nebst Zinsen in H6-

he von T€ 2.250 (i.Vj. T€ 6.218).

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben mit Ausnahme der Darlehensfor-

derungen in Hohe von T€ 73 wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

3.3. Eigenkapital

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.000,00 ist voll einbezahilt.

Zum Jahresende 2025 weist das Unternehmen ein negatives Eigenkapital von T€ 3.521 Euro auf. Im
Juni 2026 hat die alleinige Gesellschafterin der The Capital Markets Company GmbH eine andere Zu-

zahlung in das Eigenkapital gem. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in H6he von 5 Mio. EUR geleistet, um das

negative Eigenkapital auszugleichen.
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3.4 Sonstige Ruckstellungen
Die Sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:
31.12.2025 31.12.2024
T€ T€
Restrukturierungskosten 3.492 636
Mitarbeiterboni 1.252 2.387
Resturlaubsanspriiche 442 538
Ausstehende Rechnungen 264 565
Beratungs- und Prifungskosten 242 399
Mieten 78 282
Reisekosten 12 57
Ubrige (unter je TEUR 25) 488 531
6.270 5.395
3.5 Verbindlichkeiten
31.12.2025 (in TEUR) Restlaufzeit |Restlaufzeit 1-5|Restlaufzeit mehr|Bilanzwert
bis 1 Jahr Jahre als 5 Jahre
Verbindlichkeiten aus Liefe-{167 0 0 167
rungen und Leistungen
Verbindlichkeiten  gegenuber(3.103 0 0 3.103
verbundenen Unternehmen
sonstige Verbindlichkeiten 1.357 0 0 1.357
Summe Verbindlichkeiten 4.627 0 0 4.627
31.12.2024 (in TEUR) Restlaufzeit |Restlaufzeit 1-5|Restlaufzeit mehr|Bilanzwert
bis 1 Jahr Jahre als 5 Jahre
Verbindlichkeiten aus Liefe-|37 0 0 37
rungen und Leistungen
Verbindlichkeiten  gegenuber|6.540 0 0 6.540
verbundenen Unternehmen
sonstige Verbindlichkeiten 2.345 0 2.345
Summe Verbindlichkeiten 8.922 0 8.922
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Die Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen Unternehmen beinhalten solche gegentiber Gesellschaf-
tern mit TEUR 780 (VJ TEUR 82).

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Steuerverbindlichkeiten in Ho6he von T€ 1.081
(i.Vj. T€ 2.205). Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit bestehen nicht.

3.6 Umsatzerlose

Die Umsatzerlose entfielen auf Beratungs- und Technologiedienstleistungen fiir die Finanzdienstleis-

tungsbranche in folgenden Téatigkeitsbereichen:

2025 2024
T€ T€
Digital Financial Services 14.502 21.332
Capital Markets 13.502 10.349
Data Value 1.250 1.027
Regulatory Technology 597 831
29.851 33.539

Von den Umsatzerlésen entfallen T€ 1.827 (i.Vj. T€ 2.307) auf Umséatze mit auslandischen Schwester-

gesellschaften. Die Ubrigen Umsatzerlése wurden im Inland erzielt.
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3.7 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2025 2024
T€ T€
Raumkosten 1.785 1.758
Konzernumlagen 886 1.834
Reise- und Bewirtungskosten 588 687
Kfz-Kosten 277 322
Beratungs- und Prifungskosten 216 467
Personalbeschaffungskosten 205 544
Telekommunikation 187 226
Wechselkursverluste 49 593
Ubrige 703 838
4.847 7.039

3.8 Zinsertrage von und Zinsaufwendungen an verbundene Unternehmen

Die Zinsertrage enthalten T€.79 (i.Vj. T€ 289) von verbundenen Unternehmen, die Zinsaufwendungen

enthalten Zinskosten mit T€ 271 (i.Vj. T€ 444) an verbundene Unternehmen.

3.9 Ertradge und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung

Realisierte Wahrungsgewinne und -verluste sind mit TEUR 270 (i.V].TEUR 2) in den sonstigen betrieb-
lichen Ertrégen und mit TEUR 49 (i. Vj. TEUR 35) in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthal-
ten.

Unrealisierte Ertrage und Aufwendungen aus der Fremdwahrungsumrechnung sind mit TEUR 51

(Vj. TEUR 0) in den sonstigen betrieblichen Ertrégen und mit TEUR 0(i. Vj. TEUR 558) in den sonstigen

betrieblichen Aufwendungen enthalten.
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3.10 Betrage von auRBerordentlicher Grél3e oder Bedeutung

Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen sind mit TEUR 411 (i. Vj. TEUR 0) in den sonstigen be-

trieblichen Ertrdgen enthalten.

Im Personalaufwand enthalten sind TEUR 2.090 aus der Einstellung in Rickstellungen fur geplante

PersonalmalRnahmen.

4. Haftungsverhaltnisse

Am Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse gemaf 88 251 und 268 Abs. 7 HGB.

5. Sonstige Angaben

5.1 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am 31.12.2025 hatte die Gesellschaft folgende finanzielle Verpflichtungen von insgesamt T€ 1.046 aus

Miet- bzw. Leasingvertréagen:

2026 2027 gesamt
T€ T€
Gebaudemieten 951 0 951
KFZ-Leasing 57 22 79
Sonstige 16 0 16
Gesamt 1.024 22 1.046

Der Vorteil der Leasingvertrdge (operating leasing) liegt in der anfanglich geringen Kapitalbindung im
Vergleich zum Erwerb und im Wegfall des Verwertungsrisikos. Risiken kdnnen sich aus den Vertrags-
laufzeiten ergeben, sofern die Gegenstéande nicht mehr vollstandig genutzt werden kdnnen, wofir es

derzeit aber keine Anzeichen gibt.
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Aus in Vorjahren ausgesprochenen Forderungsverzichten mit Besserungsschein bestehen bedingte
Ruckzahlungsverpflichtungen von T€ 7.320 gegentuber dem Gesellschafter, die bei einem positiven Ei-
genkapital und der Erzielung eines bestimmten Jahresuberschusses wieder aufleben, und zwar in H6-

he von 50% der Betrage kunftiger Jahresuberschisse.
5.2 Geschéftsfihrung und Vertretungsbefugnis

Die Geschéftsfiihrung setzt sich wie folgt zusammen:

¢ Herr Arindam Banerjee, CFO, Wipro Germany & Austria (bis 24.11.2025)

+ Herr Michael Seiger, Minchen, Wipro Country Head for Germany (bis 22.01.2025)

¢ Frau Ann-Kathrin Sauthoff-Bloch, Hamburg, Managing Director Wipro Germany & Austria
(seit 22.01.2025)

¢ Herr Kushal Patel, London, Vereinigtes Kdnigreich, CFO (seit 24.11.2025)

Alle Geschaftsfuhrer sind einzelvertretungsberechtigt. Von den genannten Geschaftsfihrern hat keiner
im Jahr 2025 Bezilige von der Gesellschaft erhalten.

5.3 Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im Durchschnitt der letzten beiden Jahre waren folgende Mitarbeiter angestellt:

2025 2024
Partner 12 10
Fachliche Mitarbeiter 132 139
Verwaltungsmitarbeiter 22 31
166 180
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5.4 Angaben zum Mindeststeuergesetz

Die Gesellschaft unterliegt ab dem Geschéftsjahr 2024 dem Mindeststeuergesetz, mit dem die OECD-

Mustervorgaben sowie die entsprechende EU-Richtlinie zur Gewahrleistung einer globalen Mindestbe-
steuerung fir Unternehmensgruppen in deutsches Recht umgesetzt wurden. Die EU-Regelungen wur-
den ab dem Geschéaftsjahr 2025 umgesetzt. Fir die deutschen Gesellschaften der Wipro-Gruppe wur-
de die Wipro Technologies GmbH als inlandischer Gruppentrager i.S.d. Mindeststeuergesetzes be-
stimmt. Die Wipro Technologies GmbH muss nach derzeitigem Stand bis zum 30.09.2026 erstmalig ei-
ne Mindeststeuererklarung abgeben, von der auch die The Capital Markets Company GmbH umfasst

sein wird.

5.5 Beteiligungsunternehmen

Die Gesellschaft ist Alleingesellschafterin der Capco Austria GmbH mit Sitz in Wien. Der Jahresab-

schluss zum 31.12.2024 weist einen Jahresfehlbetrag von T€ 198 und ein Eigenkapital von T€ 314 aus.
5.6 Konzernabschluss

Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fur den gréten und zugleich kleinsten Kreis von
Unternehmen aufstellt, in den die Gesellschaft einbezogen wird, ist die Wipro Limited, Doddakannelli,
Sarjapur Road, Bengaluru — 560 035, Karnataka, Indien, von der auch der Konzernabschluss erhéltlich
ist.

5.7 Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Jahresfehlbetrag von T€ 3.900 zusammen mit dem bestehen-

den Verlustvortrag von TEUR 19.883 auf neue Rechnung vorzutragen.
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5.8 Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Da im Geschéftsjahr 2025 erhebliche Verluste ausgewiesen werden und die aktuelle Planung fir 2026
darauf hindeutet, dass das Unternehmen auch im Jahr 2026 die Gewinnschwelle nicht erreichen wird,
wird das im Jahr 2025 entstandene Eigenkapitaldefizit vom Gesellschafter gedeckt. Zu diesem Zweck
wurde am 3. Juni 2026 durch den Gesellschafter The Capital Markets Company B.V. eine Einzahlung
in die Kapitalricklage in Hohe von TEUR 5.000 geleistet. Weiter bestétigt The Capital Markets Compa-
ny B.V. als Muttergesellschaft, dass sie weiterhin die erforderliche finanzielle und sonstige Unterstut-
zung leisten wird, damit das Unternehmen seinen Geschéftsbetrieb fortsetzen und seinen Verbindlich-
keiten bei Falligkeit nachkommen kann, und zwar fur einen Zeitraum, der mit dem 23. April 2026 be-
ginnt und bis zum friheren der folgenden Zeitpunkte andauert (i) dem Datum, an dem der gepriifte
Jahresabschluss des Unternehmens fir das Geschéaftsjahr 2026 fertiggestellt ist, jedoch nicht vor Ab-
lauf von 12 Monaten nach dem Datum des gepriften und unterzeichneten Jahresabschlusses fir das
Geschaftsjahr 2025, oder (i) dem Zeitpunkt, zu dem sie aufhort, eine Tochtergesellschaft der The Ca-

pital Markets Company BV (Capco Belgium) zu sein.
Unter Berlcksichtigung der oben genannten finanziellen Unterstiitzung gehen wir von der weiteren

Fortfihrung des Unternehmens aus.

Frankfurt am Main, den 9. Juni 2026

KOGR | Lt

<

|- Yol

Die Geschéftsfiihrung
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Entwicklung des Anlagevermdgens

The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
01.01.2025 Zugange Abgange 31.12.2025 01.01.2025 Zugange Abgange 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermégensgegenstande 21.392,83 0,00 0,00 21.392,83 21.392,83 0,00 0,00 21.392,83 0,00 0,00
I.  Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.526.738,55 1.459,00 0,00 2.528.197,55 2.507.332,47 15.001,41 0,00 2.522.333,88 5.863,67 19.406,08
Il.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 529.979.80 0,00 0,00 529.979.80 486.518,29 0,00 0,00 486.518,29 43.461,51 43.461,51
3.078.111,18 1.459,00 0,00 3.079.570,18 3.015.243,59 15.001,41 0,00 3.030.245,00 49.325,18 62.867,59
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The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

Geschaft und Umfeld

1. Grundlagen des Unternehmens

Capco — The Capital Markets Company GmbH — ist ein Anbieter von Beratungs- und Technologie-
dienstleistungen, die speziell fur die Finanzdienstleistungsbranche entwickelt wurden. Capco bietet sei-
nen Kunden Beratungsexpertise und Integrationsdienste im Rahmen komplexer Technologie- und Ge-

samtprojekte, Transformationsdienste und Managed Services.

Capco Deutschland ist Teil der Capco-Gruppe mit internationaler Présenz in Europa, Nordamerika und
Asien. Seit April 2021 werden die Anteile von der Wipro Limited, Bangalore/Indien, gehalten. Wipro Li-
mited ist ein multinationales IT-Beratungs- und Systemintegrationsunternehmen mit weltweit Uber
230.000 Mitarbeitern. Die strategische Kombination von Capcos Branchenexpertise im Bank- und Ver-
sicherungssektor mit Wipros Kompetenzen in digitaler Transformation, Cloud, Cybersecurity und IT-

Services ermdglicht ein umfassendes End-to-End-Angebot fur die Finanzindustrie.

Das Unternehmen wird hauptséachlich auf Basis finanzieller Leistungsindikatoren gefuhrt, die auf
Grundlage der Berichterstattung fir Konzernzwecke ermittelt werden. Neben den erzielten und erwarte-
ten Umsétzen werden laufend mehrere Deckungsbeitragskennzahlen ermittelt. In den handelsrechtli-
chen Abschlissen spiegeln sich diese insbesondere in den Leistungsindikatoren EBITDA sowie Jah-
resuberschuss/Jahresfehlbetrag wider. Die wichtigsten nichtfinanziellen Leistungsindikatoren sind

Kennzahlen zur Entwicklung der Mitarbeiterbasis.

2. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland blieb im Jahr 2025 weiterhin angespannt. Geo-
politische Unsicherheiten, strukturelle Herausforderungen im Bankensektor sowie ein insgesamt zu-
rickhaltendes Investitionsverhalten wirkten sich weiterhin ddmpfend auf das Marktumfeld aus. Gleich-
zeitig bleibt der Transformationsdruck in der Finanzdienstleistungsbranche hoch, insbesondere in den
Bereichen Digitalisierung, regulatorische Anforderungen und Effizienzsteigerung. (Bundesbank: risks to

the German financial system have increased | Deutsche Bundesbank)
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Der deutsche Managementberatungsmarkt entwickelte sich insgesamt stabil, wenngleich mit modera-
tem Wachstum. Die Nachfrage wird weiterhin durch digitale Transformationsprogramme, regulatorische
Anpassungen sowie Kostenoptimierungsinitiativen getrieben. (BDU market reports on the German con-

sulting industry).

Geschéaftsverlauf

Im Einklang mit den weiterhin herausfordernden Marktbedingungen gingen unsere Umsatzerldse im
Geschéftsjahr 2025 von 33,5 Mio. EUR im Vorjahr auf 29,9 Mio. EUR zurilick. Der Rickgang ist insbe-
sondere auf eine verringerte Nachfrage im Bereich Digital Financial Services zurtickzufihren, wahrend

der Geschéftsbereich Capital Markets eine positive Entwicklung verzeichnen konnte.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl sank im Jahresverlauf auf 166, verglichen mit 180 im Vorjahr. An-
gesichts der schwierigen Marktbedingungen traf die Unternehmensleitung die strategische Entschei-

dung, die Mitarbeiterzahl zu reduzieren, um die Rentabilitdt des Unternehmens weiter zu steigern.

Die im Vorjahr abgegebene Prognose einer weiterhin angespannten Ergebnissituation bestétigte sich.

Trotz eingeleiteter MaRnahmen konnte die Gewinnschwelle im Jahr 2025 noch nicht erreicht werden.

Ertragslage
Der Umsatzrickgang von 33,5 Mio. EUR auf 29,9 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf reduzierte Projekt-
volumina bei deutschen Beratungskunden zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédgen verringerten sich insgedamt um 0,1 Mio EUR auf 1,9 Mio EUR.
Die nach einem konzernweiten Berechnungsschema ermittelten und umgelegten Kosten verringerten
sich dabei von 1,7 Mio EUR auf 0,8 Mio EUR., wahrend die realisierten Kursgewinne um 0,3 Mio EUR

anstiegen.

Die bezogenen Leistungen reduzierten sich deutlich von 9,7 Mio. EUR auf 5,7 Mio. EUR, was insbeson-
dere auf einen geringeren Einsatz externer Berater aus anderen europaischen Capco-Gesellschaften

zurickzufuhren ist.

Das Rohergebnis (26,0 Mio. EUR, i. Vj. 25.8 Mio EUR) konnte deshalb auf dem Niveau des Vorjahrs
gehalten werden.

Der Personalaufwand erhdhte sich auf 24,8 Mio. EUR (Vorjahr: 23,3 Mio. EUR). Dies ist auf die beste-

hende Personalstruktur sowie zusatzliche Aufwendungen fur RestrukturierungsmafRnahmen zuriickzu-

fihren. Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl reduzierte sich von 180 Mitarbeitern auf 166 Mitarbeiter.
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Zusétzlich wurden fur Restrukturierungsmafinahmen im Personalbereich 3,3 Mio EUR (0,7 Mio EUR)
aufgewendet, davon entfallen 2,1 Mio EUR auf die Einstellung in Ruckstellungen fir geplante und in
2026 durchzufihrende PersonalmaRnahmen, wahrend die Aufwendungen fur Boni um 1,4 Mio EUR re-

duziert wurden

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken deutlich auf 4,9 Mio. EUR (Vorjahr: 7,0 Mio. EUR).
Insbesondere reduzierten sich die Konzernumlagen sowie externe Beratungs- und Personalbeschaf-
fungskosten. Die Konzernumlagen sanken aufgrund des geringeren Anteils von Capco Deutschland am
Gesamtumsatz der Gruppe von 1.833 TEUR um 948 TEUR auf 885 TEUR. Aufwendungen aus Kurs-

verlusten waren mit TEUR 49 auszuweisen (Vorjahr: 596 TEUR).

Aufgrund der beschriebenen Entwicklungen schlie3t das Geschéftsjahr 2025 mit einem Jahresfehlbe-
trag von 3,9 Mio. EUR (Vorjahr: 5,2 Mio. EUR).

Vermégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme verringerte sich zum Bilanzstichtag von 14,7 Mio. EUR auf 10,9 Mio. EUR.

Die Kundenforderungen sanken im Einklang mit der Umsatzentwicklung auf 3,1 Mio. EUR. Die Forde-
rungen gegenuber verbundenen Unternehmen reduzierten sich ebenfalls deutlich von 9,3 Mio EUR auf
4,0 Mio EUR, wobei sich vor allem die Forderungen aus dem Cash-Pool der Gruppe und Forderungen

an Wipro Technologies GmbH reduzierten.

Auf der Passivseite erhéhten sich die sonstigen Riickstellungen auf 6,6 Mio. EUR insbesondere auf-

grund von Ruckstellungen fur Restrukturierungsmafnahmen im Personalbereich.

Zum 31.12.2025 weist die Gesellschaft ein negatives Eigenkapital von 3,5 Mio. EUR aus. Aufgrund der

Jahresdefizite ist eine weitere Kapitalstéarkung erforderlich.

Das Unternehmen verfligt Uber keine eigenen liquiden Mittel und ist in das Cash-Pool-Management der
Capco-Gruppe integriert. Liquiditatsiiberschiisse werden an die belgische Muttergesellschaft der
Capco-Gruppe weitergeleitet und Liquiditatsbedarfe (bis in Héhe von 1,5 Millionen Euro) von dieser ge-
deckt. Die Alleingesellschafterin The Capital Markets Company BV hat erneut bestétigt, das Unterneh-

men weiterhin finanziell so auszustatten, dass es alle falligen Verpflichtungen fristgerecht erflllen kann.
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3. Bericht Uiber die zukinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des Unternehmens
Risiko- und Chancenbericht

Die Capital Markets Company GmbH ist in das Risikomanagementsystem des Konzerns integriert.

Zum Ausgleich der bis zum Jahr 2025 entstandenen Verluste hat die Alleingesellschafterin The Capital
Markets Company BV aufgrund eines Beschlusses von 2. Juni 2026 am 3. Juni 2026 eine Kapitaleinla-

ge in Hohe von 5 Mio. EUR geleistet, um das negative Eigenkapital auszugleichen.

Die Alleingesellschafterin hat zuletzt am 23. April 2026 erklart, dass sie weiterhin finanzielle und sonsti-
ge Unterstltzung leisten wird, soweit dies erforderlich ist, damit das Unternehmen seine Geschéftsta-
tigkeit fortfihren und seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit erflillen kann. Diese Unterstutzung gilt ab
dem Datum des Schreibens bis zum friheren der folgenden Zeitpunkte: (i) dem Datum, an dem der ge-
prufte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2026 finalisiert wurde, jedoch nicht vor
Ablauf von 12 Monaten nach dem Datum des gepruften und unterzeichneten Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahr 2025, oder (ii) dem Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen keine Tochtergesellschaft

von Capco Belgium mehr ist.

Die aktuelle Planung fiir 2026 sowie die tatséchliche Entwicklung bis April 2026 zeigen, dass das Unter-
nehmen bei erneut schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen voraussichtlich auch im Jahr
2026 Verluste erwirtschaften wird. Es wird erwartet, dass die Umsatzerldse Uber denen des Jahres
2025 liegen werden und die Personalkosten und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um rd.
T€ 2.300 reduziert werden kénnen, so dass im Jahr 2026 insgesamt ein Verlust von T€ 591 erwartet

wird.

Fur 2027 wird erwartet, dass das Unternehmen den Umsatz auf T€ 34.493 steigern kann und das Jahr

mit einem Gewinn von T€ 530 abschlief3t.

Wie bereits in den Vorjahren gezeigt, kénnen die sich sténdig &ndernden Anforderungen im Beratungs-
markt das Unternehmen dazu zwingen, sich neu auszurichten und weitere interne Restrukturierungs-

mafRnahmen umzusetzen, die sich negativ auf die Ertragslage auswirken kdnnen.

Zu den branchenspezifischen Geschéftsrisiken gehort auRerdem, dass eine schwéchere makrodkono-
mische Entwicklung sowie die groRBe Bedeutung unserer Schliisselkunden zu Schwankungen in der
Umsatzentwicklung fiihren kénnen. Es ist nicht immer méglich, gro3e auslaufende Kundenprojekte un-
mittelbar durch neue Projekte zu ersetzen. Dies kann sich auf Margen und die Projektumsetzung aus-
wirken. In solchen Féallen hat der Konzern jedoch auch die Mdglichkeit, Mitarbeiter bei Schwesterunter-

nehmen einzusetzen und dadurch Kosten zu steuern.
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Das angestrebte mittelfristige Wachstum stellt hohe Anforderungen an die Rekrutierung ausreichend
qualifizierter Mitarbeiter sowie an deren Weiterbildung. Dies ist derzeit im deutschen Managementbera-
tungssektor nur eingeschrankt maglich. Auf dem Arbeitsmarkt besteht ein erheblicher Mangel an Bera-

tern mit digitalen Kompetenzen.

Aufgrund der wesentlichen Bedeutung der beruflichen Qualifikation unserer Mitarbeiter unterhalt die
Capco-Gruppe ein Schulungs- und Personalentwicklungsprogramm, das auf unsere branchenspezifi-

schen Anforderungen sowie die Erwartungen unserer Kunden ausgerichtet ist.

Unsere Personalentwicklungsstrategie ist eng mit der Gesamtstrategie von Capco abgestimmt, um si-
cherzustellen, dass unsere Mitarbeiter weiterhin den hohen Anforderungen der Finanzdienstleistungs-
branche gerecht werden. Capco Uberpriift regelméRig die Vergitungsstruktur zu Beginn des zweiten
Quartals. Im Jahr 2025 wurde dabei auch die gestiegene Inflation berlicksichtigt und die Gehalter ent-
sprechend angepasst. Zusatzlich wurde eine Benchmark-Analyse durchgefiihrt, um im Wettbewerb um
Fachkréafte wettbewerbsféahig zu bleiben. Diese MaBnahmen sollen sicherstellen, dass unsere Vergu-
tung dem Marktniveau entspricht. Zusétzlich versucht die Gesellschaft, leistungsstarke Mitarbeiter zu
binden und Uberkapazitaten durch entsprechende Angebote an die Mitarbeiter abzubauen. Dazu wurd-

ne im Jahr 2025 rd. 3,3 Mio EUR im Personalbereich aufgewendet.

Aufgrund der Geschéftsbeziehungen mit anderen Unternehmen der Capco-Gruppe im Ausland sind er-
hebliche Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen in Fremdw&hrun-
gen denominiert, sodass wir Wahrungsrisiken ausgesetzt sind, die sich positiv oder negativ auf das Er-
gebnis auswirken kdnnen. MalRhahmen zur Kurssicherung werden auf der Ebene unserer Geselllschaft

nicht eingesetzt.

Die Forderungen gegenuber Kunden sind mit geringen Risiken verbunden, da deutsche Banken uber
eine gute Bonitat verfugen. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenliber Konzerngesellschaften wer-
den zentral innerhalb des Konzerns verwaltet, sodass Chancen und Risiken fortlaufend tberwacht wer-

den.

Die Geschéftsentwicklung sowie potenzielle Risiken werden regelmafig analysiert, sodass bei Bedarf

kurzfristig MalRnahmen ergriffen werden kénnen.
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Von den oben dargestellten Risiken sind insbesondere die schwankende Nachfrage unserer Schlissel-
kunden sowie Risiken im Personalbereich, die den Finanzierungsbedarf des Unternehmens beeinflus-
sen kdnnen, von wesentlicher Bedeutung. Die derzeit erwarteten Auswirkungen auf die Leistungsindi-
katoren im Prognosezeitraum unter Beriicksichtigung der ergriffenen Risikomanagementmafnahmen
sowie der Erkenntnisse aus dem Jahr 2026 sind in der Prognose und den Aussagen zu den weiteren
Erwartungen bericksichtigt. Die Ubrigen Risiken werden derzeit nicht als wesentlich fur das Erreichen

der Leistungsindikatoren angesehen.

Die Integration unseres Unternehmens in die Wipro-Gruppe bietet Chancen zur Realisierung von Syn-

ergiepotenzialen sowie Vorteile bei der Akquisition von GroR3projekten international tatiger Kunden

Frankfurt am Main, 9. Juni 2026

KOl ) Lt

<
r
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Die Geschéftsfiihrung
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am Main

Pruafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am
Main, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprtift. Darliber
hinaus haben wir den Lagebericht der The Capital Markets Company GmbH, Frankfurt am

Main, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

o vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen

gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.
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Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Un-
ternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt 3 "Bericht tber die zukiinftige Entwicklung sowie
Chancen und Risiken des Unternehmens" des Lageberichts, in denen die gesetzlichen Ver-
treter darlegen, dass sich die Gesellschaft in einer angespannten Liquiditatssituation befindet.
Fur das Geschéftsjahr 2026 erwartet die Gesellschaft Verluste mit entsprechenden Liquidi-
tatsengpassen. Erst fur das Geschéftsjahr 2027 wird mit einem Gewinn geplant. Trotz der
Einbindung der Gesellschaft in den Cash-Pool der CapCo-Gruppe muss die erwartete Liquidi-
tatsunterdeckung durch die Gesellschafterin behoben werden. Dazu erklarte die Alleingesell-
schafterin am 2. Juni 2026, dass sie eine Einlage in Hohe von 5 Mio EUR leisten werde. Die
zugesagte Einlage wurde am 3. Juni 2026 geleistet. Weiter erklarte die Alleingesellschafterin
zuletzt am 23. April 2026, dass sie das Unternehmen (i) bis zu dem Datum, an dem der ge-
prifte Jahresabschluss des Unternehmens fir das Geschéftsjahr 2026 fertiggestellt ist, je-
doch nicht vor Ablauf von 12 Monaten nach dem Datum des gepriften und unterzeichneten
Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2025, oder (ii) dem Zeitpunkt, zu dem sie aufhort,
eine Tochtergesellschaft der The Capital Markets Company NV (Capco Belgium) zu sein, fi-
nanziell so ausstatten werde, dass es alle falligen Verpflichtungen erfullen kann. Wie in Ab-
schnitt 3 des Lageberichts und in Tz. 5.8 des Anhangs dargelegt, weist die Geschéftsfihrung
auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kann und ein be-
standsgeféhrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht sind diesbeziglich nicht

modifiziert.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulati-

onen der Rechnungslegung und Vermodgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-

heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fuir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen
und MalRBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebe-

richt erbringen zu kdnnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie

mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
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gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass ei-
ne in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-

scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméalies Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla-
nen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-

ten kénnen.
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erlangen wir ein Verstéandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MalRhahmen abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéa-
tigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-

entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
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o fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlie3lich etwaiger bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Pri-

fung feststellen.

Minchen, den 9. Juni 2026

Linn Goppold Treuhand GmbH

Wirtschaftspriufungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Sl éwm

Schierl Fleischmann

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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A. Rechtliche Verhaltnisse

l. Handelsregister und Gesellschaftsvertrag

Die Firma der Gesellschaft lautet The Capital Markets Company GmbH. Sie ist eingetragen im Han-
delsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter HR B 48367. Die Eintragung ist am 29.
November 1999 erfolgt. Der letzte Eintrag ist am 14. April 2025 erfolgt.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsleitung befindet sich ebenfalls an diesem
Ort.
Geschéftsanschrift:  Opernplatz 14

60313 Frankfurt am Main

Es gilt der Gesellschaftsvertrag vom 10. November 1999 zuletzt geandert am 20. Dezember 1999.
Gegenstand des Unternehmens ist die Entwicklung und die Beratung bei Informationstechnologie-
und Softwareprojekten in allen industriellen, wirtschaftlichen und Dienstleistungsbereichen, Dienst- und
Beratungsleistungen im Bereich Informationstechnologie und Software sowie Expertise und Dienstleis-
tungen zur Systemintegration bei der Implementierung hochentwickelter technischer Losungen im Be-
reich der Kapitalmarkte. Die Gesellschaft kann keine Geschéftsaktivitaten entfalten, die nach dem Kre-
ditwesengesetz erlaubnis- oder anzeigepflichtig sind.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Il. Eigenkapital, Beteiligungsverhaltnisse

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 25.000,00. Alleiniger Gesellschafter ist The Capital
Markets Company B. V., Diegem / Belgien.

Das Stammbkapital ist in voller Hohe eingezahlt.
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M. Geschaftsfiuhrung und Vertretungsbefugnis

Als Geschaftsfihrer sind bestellt:

. Seiger, Michael, Minchen (bis 22. Januar 2025)

. Banerjee, Arindam, Bangalore / Indien (bis 24. November 2025)

. Sauthoff-Bloch, Ann-Kathrin (ab 22. Januar 2025)

. Patel, Kushal, London / Vereinigtes Konigreich (ab 24. November 2025)

Die Geschéaftsfuhrer sind je alleinvertretungsberechtigt und von den Beschréankungen des § 181 BGB
befreit.

\VA Gesellschafterversammlung

Auf der ordentlichen Gesellschafterversammlung am 22. Januar 2025 wurden die folgenden Be-
schlisse gefasst:

e Abberufung von Herrn Michael Seiger als Geschéftsfuhrer

e Bestellung von Frau Ann-Kathrin Sauthoff-Bloch als Geschéaftsfuhrerin

Auf der ordentlichen Gesellschafterversammlung am 20. Méarz 2025 wurden die folgenden Beschlus-
se gefasst:

« Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2023

« Der Jahresfehlbetrag fur das Geschéftsjahr 2023 wird auf neue Rechnung vorgetragen

« Entlastung der Geschéftsfihrung fur das Geschéftsjahr 2023

« Bestellung von Linn Goppold Treuhand GmbH, Minchen, zum Abschlussprifer fir das Geschéafts-
jahr 2024

Auf der ordentlichen Gesellschafterversammlung am 12. Juni 2025 wurden die folgenden Beschlisse
gefasst:

« Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024

« Der Jahresfehlbetrag fur das Geschéftsjahr 2024 wird auf neue Rechnung vorgetragen

« Entlastung der Geschaftsfihrung fir das Geschaftsjahr 2024

« Bestellung von Linn Goppold Treuhand GmbH, Miinchen, zum Abschlussprifer fir das Geschéfts-
jahr 2025
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Auf der ordentlichen Gesellschafterversammlung am 19. September 2025 wurden die folgenden Be-

schlisse gefasst:

e Abberufung von Herrn Arindam Banerjee als Geschéftsfihrer

e Bestellung von Herrn Kushal Patel als Geschéftsfuhrer

Auf einer Gesellschafterversammlung der Muttergesellschaft The Capital Markets Company B. V. am
2. Juni 2026 wurde eine andere Zuzahlung in die Kapitalriicklage der Gesellschaft beschlossen. Die
Zahlung erfolgte am 3. Juni 2026.

V. Beteiligungen

Mit dem nachfolgend aufgefiihrten Unternehmen besteht ein unmittelbares Beteiligungsverhaltnis:

Die Gesellschaft halt 100% der Anteile der CapCo Austria GmbH mit Sitz in Wien / Osterreich.

B. Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Frankfurt am Main unter der Steuernummer 2614 0246 35086

geftuhrt.

Bis zum Prifungszeitpunkt waren die steuerlichen Veranlagungen bis zum Jahre 2023 erfolgt.

Die Veranlagungszeitraume 2016 bis 2019 werden durch eine Betriebsprifung geprift. Die Prifung
wurde Ende 2025 abgeschlossen, der Prifungsbericht liegt uns vor. Es ergaben sich aus der Prifung

keine wesentlichen Feststellungen.

Im Geschéaftjahr 2025 wurden Lohnsteuerprifungen fir die Jahre 2011 - 2014 und 2015 abgeschlos-
sen. Diese Priufungen flhrten zu Haftungs- und Nachforderungsbescheiden in Hohe von EUR
799.800,44 bzw. EUR 189.513,32. Die entsprechenden Betrage waren bereits im Vorjahr als sonstige

Verbinlichkeiten ausgewiesen und wurde im Jahr 2025 beglichen.

Fir die Jahre 2020 - 2024 wurde im November 2025 eine Lohnsteuer-AufRenprifung begonnen. Die

Prifung ist zum Zeitpunkt unseres Bestatigungsvermerks noch nicht abgeschlossen.
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